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Ldagesrapport september 2016

Blandad borsutveckling men positivt fondresultat

Aktiemarknaderna i de nordiska landerna hade en blandad utveckling 4ven under september.
Sverige var +1,5 %, Danmark ca -4,7 %, Finland +3,6 % och Norge strax 6ver noll.

Fondens trendmodeller visade en ungefarligen oforandrad langsiktig trendstyrka och
nettoexponeringen mot aktier i fonden var cirka 50 % under hela september, dvs samma som i
slutet av augusti. Trots fortsatt relativt forsiktig aktieexponering och lag volatilitet blev
avkastningen under manaden dnda 2,06 % vilket var ett gott resultat i forhéllande till
borsutvecklingen.

Solidar SmartBeta Fordelning tillgdngsslag per
Nyckeltal sedan fondstart 2007-03-01 . Andel
Trend manadens slut

Avkastning september 2,06 % Exponering enskilda aktier 92 %
Avkastning 2016 2,19% Exponering indexterminer -41 %
Avkastning sedan start 43,67 % Nettoexponering aktiemarknad 51 %
Genomsnittlig drsavkastning sedan start 3,85%

Standardavvikelse sedan start 11,88 % Penningmarknad (passiv) 9%
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—— Solidar SmartBeta Trend
Historik for Solidar SmartBeta Trend sedan fondstart. For senaste fondkurs klicka har.

Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning.
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Om Solidar SmartBeta Trend

Fonden Solidar SmartBeta Trend forvaltas med en systematisk modell vars mal ar att utnyttja
borsens storre uppgangsfaser och skydda kapitalet vid borsens storre nedgangsfaser.
Forvaltningsmodellen bestar i sjilva verket av tiotals olika delmodeller som tillsammans
resulterar i en total allokering (fordelning av tillgangar).

Allokeringen kan delas upp i tre olika huvudkategorier:

e Enskilda aktier
e Aktieindexterminer
e Rintebarande

Exponeringen till enskilda aktier varierar normalt i intervallet 60 % till 90 %. Allokeringen till
indexterminer varierar mellan en positiv exponering om ca +60 % och en negativ exponering
om ca -90 %. Sammantaget (aktier + indexterminer) ger detta en exponering mot
aktiemarknaden som kan variera mellan ca -25 % och +150 %. En viss del av kapitalet (normalt
ca 10 %) ar pa konto eller placerad i rantebiarande instrument, bland annat som sakerhet for
terminspositionen.

De egenutvecklade systematiska modellerna som anvinds i fonden har tva olika
huvudfunktioner:

e Att dynamiskt vilja de aktier som ingar i portfoljen
e Att variera den totala aktiemarknadsexponeringen genom att variera exponeringen till
indexterminer

Valet av aktier sker enligt en urvalsmetod som kan karaktiriseras som sa kallad “smart beta”,
dvs enligt alternativa sitt att konstruera “smartare index” enligt olika modeller som historiskt
visat sig ha en langsiktig fordel jamfort med traditionella index. Anvandningen av smart beta
har 6kat mycket starkt under de senaste aren framst hos institutionella placerare. De smart beta
metoder som anvinds i fonden bygger exempelvis pA momentum eller 1ag volatilitet. Olika
smart beta modeller kan anviandas i olika borsfaser, och dven kombinationer av flera smart beta
modeller kan nyttjas.

Variationen av den totala aktiemarknadsexponeringen med hjilp av indexterminer faststills
genom en kombination av ett storre antal olika modeller som huvudsakligen ar trendfoljande till
sin karaktar. Detta resulterar i att exponeringen mot aktiemarknaden kan vara hog i en positivt
trendande marknad och 1ag eller svagt negativ i en negativt trendande marknad. Over en lingre
tidshorisont har denna typ av metodik historiskt visat sig ge en fordelaktig kombination av
avkastning samt skydd av kapitalet vid borsfall.
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